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SANAYi SEKTORU

i I Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) Ekim ayinda 1 puan artigla %76,4 olarak kaydedildi. Mevsimsel olmadi§i gézlenen bu aylk
m a a yiikselis, kapasite kullaniminin, yaz aylarindan bu yana devam eden duragan seyrinden cikarak canlanmaya bagladigini gosterdi. ima-
lat sanayinin 4. geyrege iyi bir giris yaptiginin sinyalini veren KKO’nun aylik artiginda, tiiketim mallari ve gida ve icecekler kategorilerindeki yukar yonlii
hareketler onemli rol oynadi. KKO, gegen yilin ayni ayina gore ise, 1,5 puan artti. Bu kapsamda, her biri %3 oraninda yillik artig gosteren ara mallari ve
yatinm mallari gruplarinin ana etken olmasi dikkat gekti.

Temmuz'da zirve yapan Sanayi Uretim Endeksi (SUE) ise, Agustos ayinda siirpriz bir sekilde 102 seviyesine geriledi. Diigiiste ana etken imalat sanayi
oldu. Bununla birlikte, endeksin gerek genel gerekse imalat sanayi kapsamindaki keskin aylik distist, biyik dlgiide mevsimsellikten kaynaklandi. SUE,
bir 6nceki yilin ayni ayina gére ise, 1,4 puan diist.
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ayinda kaydedildi. Oranda Haziran ayina  yiikselerek %46,9 olurken, isgii- reketinde, 1,3 puanlik yiikseligle
Tem muz issizlik  gore goriilen 0,5 puanhk artigin, ~ cline katihm orani ise 0,9 puan  %31,6 olan kadin isgiicli etkili
orani bir onceki yilin ayni ayina  mevsimsel olmadigi gézlendi. is-  artigla %51,7 olarak gerceklesti.  oldu. Erkeklerde isgiiciine katilim
gbre 0,9 puan artisla %9,3 olarak  tihdam orani yillik bazda 0,3 puan ~ Katim oraninin yukari yonli ha-  ise, 0,6 puan artarak %72,5 oldu.
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istihdam edilenlerin sayisi, son  sektérlerden geldi. Tarim sek-  donemine gore 1,1 puan artarak

bir yillilk dénemde 601 bin arta-  térlindeki istihdam ise, ayni d6- %11,8 seviyesine yiikselirken, N

rak 26 milyon 99 bin Kisi oldu. nemde 81 bin kisi azaldi. Tanm  genc igsizlik orani ise 1,7 puan Istihdam Artig|

Bu artigin tamami tarim disi  disi issizlik orani 2012 Temmuz  artisla %18 oldu. Tarm D|§|Sek’[(’jrlerden
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P Politikasi Kurulu Ekim ayinda, politika
a rafaizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini %4,5, Merkez Bankasi borglanma ve borg
verme faiz oranlarini ise sirasiyla %3,5 ve %7,75 dii-
zeylerinde sabit tutma karari aldi. Enflasyonun diisme
egilimine devam edecegi beklentisini vurgulayan Ku-
rul, gekirdek enflasyonun ise doviz kurundaki oynaklik
nedeniyle bir stire daha hedeflerin (izerinde seyrede-
bilecegini belirtti. Kurul, enflasyon gériinimii orta va-
deli hedeflerle uyumlu olana kadar para politikasindaki
temkinli durusun korunacaginin altini gizdi.

Enflasyon ise Kurul'un beklentilerini dogrulayarak di-
stis trendini korudu. Eylil ayinda %7,88 olarak gergek-
lesen yillik Tiiketici Fiyatlar Fiyat Endeksi (TUFE) artigl,
Ekim’de %7,71’e geriledi. Yillik tiiketici enflasyonunda

Para Politikasinda
Temkinli Duruga Devam

Tiiketici Enflasyonu
%7,71"e Geriledi

PARA POLITiKASI ve ENFLASYON

T i TiM verilering gére, Ekim ayinda inracat ge-
cenyilin ayni ayina gore %1,5 artarak 11,87
milyar dolar oldu. Ekim ayinda en fazla ihracat yapan
sektor %14,8’lik payiyla yine otomotiv endiistrisi oldu.
Bunu, sirasiyla %11,9 ve %11,3 ile kimyevi maddeler
ve hazir giyim sektorleri izledi. Elektrik-elektronik ve
celik gruplari da, toplam ihracatta %8,9’luk paylarla 6n
siralarda yerini korudu.
Ekim ayinda yillik ihracat artig hizina en biyik katki,
%7,3 oraninda blyidyen otomotiv sektori ihracatindan
geldi. ihracat hizina 1,1 puan katki sa§layan otomotiv
sektoriinii, 0,7 puanlk katkilarla savunma sanayi ve
elektrik-elektronik ihracati takip etti. Savunma sana-
yi, ayni zamanda, %68,1 oranindaki ihracat artigiyla,
Ekim aymin en hizli ihracat biyiimesini kaydeden
sektor oldu. Artis hizinda 2. ve 3. sirayi ise, sirasiyla
%46,6 ve %39,8'lik oranlarla zeytin ve zeytinyagi ile
gemi ve yat sektdrleri aldi. Kimyevi maddeler ve gelik
sektorlerindeki sirasiyla %13,3 ve %20,5 oranindaki
ihracat daralmasi ise ihracat biyiimesine en olumsuz
etki eden faktorler oldu.
Ocak-Ekim ddéneminde ise mal ihracatl yillik bazda
%5,2 oraninda artisla 118,9 milyar dolar oldu. Artigin
1,6 puanlik kismi, %11,6 oraninda ihracat artisi kayde-

Kasim{2013

TCMB Faiz Oranlari (%, 2012-2013 Ekim)

Kaynak:TDM
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en biyik rold, sirasiyla %11,1 ve %7,3 artan gida ve alkolsiiz icecekler ile ulagim gruplari oy-
nadi. Gegen yilin ayni ayina gore en yiiksek fiyat artigi ise, %14,3 ile alkollii icecekler ve tiitiin
Griinlerinde gériildi. Tiiketici fiyatlan, aylik bazda ise %1,8 yiikseldi. Gida ve alkolsiiz igecekler

ile giyim ve ayakkabi gruplari, aylik enflasyonun en belirleyici iki faktérti oldu.
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IHRACATTAKi GELISMELER

Sektorler Bazinda fhracat (Milyar $, ilk 15 Sektir)
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

den otomotiv sanayinden geldi. Ayni donemde sirasiyla %8,1 ve %24,5 biiyilyen hazir giyim ve
konfeksiyon ile madencilik ihracati ise, toplam ihracat bilyiime hizina 0,9 ve 0,8 puanlik katk
sagladi. ihracata en olumsuz etki ise, yillik %11,5 diigiis gosteren celik tiriinleri ihracatindan
geldi. Ote yandan, ilk 10 ayda ihracatta en hizli bilyiime gdsteren sektdrler, sirasiyla %149,7 ve

%58,9 ile zeytin ve zeytinyagdi ile gemi ve yat sektorleri oldu.

Yilin i1k 10 Aynda Mal : Ekim'de En Fazla Ihracat Yapan
Ihracat %5.2 Biiviidii ¢ Sektor Yine Otomotiv Sanayi Oldu

En Hizll ihracat

Biiylimesi Savunma
Sanayinden Geldi
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Ti IVIveriIerine g6re, Ekim

ayinda en gok ihracat
yapilan ilk 5 (lke, Almanya, Irak,
ingiltere, Rusya ve lItalya oldu.
Ekim’de Almanya’ya yapilan ih-
racat 1,13 milyar dolar olurken,
Irak’a yapilan ihracat yillik %14,3
artigla 1,06 milyar dolar seviye-
sine ulagti. Ote yandan, en bilyiik
10 ihracat partneri arasinda ayni
dénemde en biytik artigi %18,5
ile Gin gergeklestirdi. ik 10 aylik
dénemde ise, ihracatta en biyiik
pay! alan ilkeler sirasiyla AlIman-
va, Irak, Ingiltere, Rusya ve italya

Ulke Gruplaninin ihracattaki Payi (Ocak-Ekim 2013, %)

2.8%\2% 3.7%

3.5%

Kaynak: TiM ihracat Verileri

oldu. Ocak-Ekim déneminde AB
ilkeleri yilik 0,4 puanhk artisla
%42,6’lik paya sahip olarak Tiir-
kiye ihracatinda ilk sirayr aldu.
ihracat siralamasinda ikinci grup
olan Ortadogu ilkelerinin pay! ise
ayni dénemde 1 puan gerileyerek
%18,7’ye diistii. Buna karsilik, Ba-
gimsiz Devletler Toplulugu (BDT)
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ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

Ulkeler Bazinda ihracat
(Ekim ay1, milyon $)

1,128

1,057

N
2

Kocaeli oldu. Bunu, izmir, Ankara ve
Gaziantep izledi. Bu iller arasindan
Ankara %20'lik, izmir ise %6,8'lik
yillik ihracat blyime hiziyla Gne
ciktl. Gaziantep de ihracatini 2012
yilinin ayni ayina gore %5,7 artir-
di. Ote yandan, Sakarya ili dnceki
aylardaki artig ivmesini Ekim ayin-
da guclendirerek %95,4 oraninda
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ve Afrika (lkelerinin ihracat payi : 0
siraslyla 0,6 ve 0,2 puan artarak
%12,5 ve %10 seviyesine ¢ikt.

Ekim ayinda ihracatta ilk 3 il, sira-
siyla 5,1 milyar, 1 milyar ve 0,99
milyar dolarla, istanbul, Bursa ve
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ihracat biyiimesi kaydetti. Mersin
de %38,7’lik ihracat artisiyla dikkat
ceken iller arasinda yer aldi.
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ihracatta Ulkelerin Pay
(Ocak-Ekim 2013, %)

Cin'e Ihracat Ekim'de
%18,5 Artt

AB'nin Ihracattaki Pay %42,6
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TUIK verilerine gbre, Eyliil ayinda ihracat yillik
bazda %1,3 artarak 13,1 milyar dolar oldu. Mev-
simsel faktorlerin de etkisiyle, ihracat A§ustos
ayina gore ise %17 oraminda artti. En yiiksek
ihracati gergeklestiren motorlu kara tagitlari fas-
lindaki %38,1’lik artis dikkat cekerken, biylk
Olgtide altin ticaretini kapsayan kiymetli taglar ve

metaller faslindaki ciddi diisiis, ihracat biytime
hizi (izerindeki asag yonli etkisini Eylil ayinda
da stirdtirdii. Veriler, Ocak-Eyliil déneminde, s6z
konusu faslin toplam ihracat artig hizini 2,8 puan
asag cektigini gosterdi.

ithalat ise Eyliil ayinda gecen yilin ayni ayina gére
%3,5 oraninda artarak 20,6 milyar dolar oldu.

ihracat (milyar $)
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ithalatin yukari yénlii hareketinde, yatinm ve
tiketim mallarinda goriilen, sirasiyla %16,2 ve
%16,5 oranlarindaki artiglar ana etken olurken,
ara mallarindaki %1,6’lik biiyiime de rol oynadi.
ithalat, Agustos ayina gore ise %13,2 oraninda
artarken, aylik artista mevsimsel etkilerin rol oy-
nadigi goriildi. Eyliil ayinda en ¢ok ithalati yapi-
lan fasillar ise, sirasiyla mineral yakitlar ve yag-
lar, kazanlar ve makineler ile demir-gelik oldu.
Bu veriler kapsaminda, dig ticaret agigi Eyliil
ayinda yillik bazda %7,6 ylikselisle 7,5 milyar
dolar oldu. Yilin ilk 9 aylik doneminde ise agik,
2012 yilindaki 64,1 milyar dolarlik seviyesin-
den 75,1 milyar dolar diizeyine c¢ikti. Buna
bagl olarak, ayni dénemde ihracatin ithalati
karsilama orani da, 3,8 puan gerileyerek %60
seviyesine diistu.

Mevsimsel Etkiler Dis Ticareti
Canlandirdi

Attin Ihracatindaki
Diisiis Ihracat Hizini
Asad Cekiyor
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Agustos:. ...
gus OSda cari
islemler acigi, bir onceki aya

gére yaklasik 4 milyar dolar
gerileyerek 1.995 milyon dolar

Cari Acik Ajustos'ta
Diisiise Gecti

Odemeler Dengesinde
Finansman Rahatladi

Cari agi§in finansmaninda Mayis
ve sonrasindaki aylarda yasanan
sikinti Ajustos ayinda tersine
déndii. Agustos ayr cari acil,
finans hesaplarinda gérilen dii-
zelmeyle birlikte rahatlikla finan-

seviyesinde gerceklesti. Acigin
digtisiinde ana etken, aylik 4,6
milyar dolar diigiis gosteren it-
halat oldu. Cari islemler hesabl,
mal dengesindeki 5,57 milyar ve

ODEMELER DENGESI

Cari Acik ve Finans Hesaplari (milyar )

gelir dengesindeki 0,48 milyar
dolarhk agiklardan olumsuz etki-
lenirken, hizmetler dengesindeki
3,98 milyar dolarlik fazlayla yu-
kari yonlii hareket etti. Bu veriler

dahilinde, Ocak-Agustos done-
minde cari islemler acigi 44,3
milyar dolar oldu. Agik, gegen
senenin ayni déneminde 35,4
milyar dolard.
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se edildi. Bu baglamda 6demeler
dengesinde finansmanin, 3,14
milyar dolar ile finans hesapla-
rindan ve 2,87 milyar dolar ile
net hata ve noksan kaleminden
geldigi goriildi. Finans hesap-

Finans Hesaplarr M ihracat

larinin alt kalemlerinden portfoy
hesaplari, 1,68 milyar dolar sevi-
yesine yiikselerek, sicak paranin
borg senetleri yoluyla piyasalara
yeniden giris yapmaya basladi-
gini gosterdi. Bir diger dikkat

Kaynak: TCMB

ceken unsur ise, 2,58 milyar do-
lar olarak gergeklesen banka yi-
kiimldltkleri oldu. Bu gelismeler
sonucunda olusan 3,99 milyar
dolarlik 6demeler dengesi fazlasi
ise, TCMB rezervlerine eklendi.

AVRUPA EKONOMISi

E Bolgesi’'nde giiven, hem tiiketici hem de
u r0|§ cevrelerinde yilin en yiiksek seviyele-

rinde seyrediyor. Eyliil ayinda -0,2 puana yiikselen
reel kesim gliveni, iyimserlik sinirt olan 0 seviyesine
giderek yaklagiyor. Tiketici gliveni de halen negatif
degerler kaydetse de, yiikselisine devam ederek
Ekim ayinda -14,5 oldu. Bolgedeki sanayi liretimi ise,

Euro Bilgesi Giiven Endeksleri (puan)

—==Tiketici Gliven Endeksi (sol eksen)

Reel Kesim Gliven Endeksi (sag eksen)

Euro Bolgesi Sanayi ve Issizlik (%)

2012

2013

0 125

-1

=== Sanayi Uretim Endeksi Yillik Bilyiime Hizi

Issizlik Orani (saz eksen)

Kasim{2013

Adustos ayinda yillik bazda %2,1 kiigiildii. Issiz-
lik orani da Eyliilde hafif bir ylkselisle %12,2
olarak gergeklesti. Avrupa ekonomilerine
dair 3. ¢eyrek GSYH biiyiime rakamlar
da aciklanmaya basladi. Buna gore, In-
giltere Ekonomisi 2013 yilmin 3. ceyre-
ginde % 1,5 biiytidii. Biiytimeyi, sirasiyla
%4,9 ve % 1,9 oranlarinda biiyiiyen ingaat
ve hizmetler sektorleri tetikledi. 2011 y1-
hnin ilk ¢eyreginden bu yana en hizh bii-
yiimesini gerceklestiren Ingiltere’de, 4.
ceyrekte Reel Kesim Giiven Endeksinin
24 puana hizla tirmanmasi ise dikkat ¢ek-

Avrupa Reel Kesimi
lyimserlik Sinirnda

Ingiltere 3. Ceyrekte %1,5 Bilyiidii

|spanya Ekonomisi
Kiigiilmeye Devam Ediyor

ti. 3. ¢eyrek biiyiime verisi aciklanan bir di-
ger tilke ise Ispanya oldu. Ispanya Ekonomi-
si, ilgili dénemde % 1,2 kiiciilerek, yihn ilk 9
aymda %1,6 daralma kaydetti. Aym donem-
de issizlik orani ise, bir 6nceki ceyrege gore
sadece 0,3 puan diiserek %26 oldu.

ingiltere GSYH Biiyiime Hizi (%)
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Kaynak: TradingEconomics
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AB D‘de hiikiimetin  kepenk

indirmesine sebep olan
borg tavaninin yiikseltilmesine iligkin
anlasmazlik, Subat 2014’e kadar ge-
cici olarak ¢ozildd. Bu gelisme, ge-
rek ABD gerekse diinya piyasalarini
bir siireligine rahatlatsa da, belirsiz-
ligin, konuyla ilgili komitenin Aralik

ABD Borg
Krizini Gegici
Olarak Atlatt

FED
Sikilagtirmay!
Erteledi

Tiiketici Giiveni
Zedelendi, Reel
Kesim Umutlu

ayinda alacagi karara kadar stirmeye
devam edecegi goriiliiyor. Buna bagli
olarak, FED’in dnceki aylarda sinyal-
lerini verdigi likidite azaltici uygula-
malar da, bir sireli§ine ertelendi.

Yasanan bitce krizinin etkisiyle,
ABD Tiiketici Giiven Endeksi Ekim
ayinda 4,3 puanlik ciddi bir diigiigle

ABD EKONOMISi

73,2 puan oldu. Endeksin digistin-
de, genel ekonomik kosullara dair
beklentilerdeki bozulma ana etken
oldu. Ote yandan, Eyliil ayinda son
2,5 yilin zirvesine ulagan Reel Kesim
Giiven Endeksi, tirmanigini Ekim’de
de sirdirerek 56,4 puan oldu. Sana-
yi tretiminde biiyime hizi da, Eylil

ABD Reel Kesim Giiven Endeksi

‘ ‘ “2828

ayinda yiikselmeye devam ederek
yillik bazda %3,2 olarak kaydedildi.
Asag yonli trendini koruyan issizlik
orani ise, Eylil ayinda %7,2 oldu.
Aciklanan ABD dig ticaret rakamla-
r, aylik bazda ihracatta bir duslise
isaret ederken, ithalattaki artigin ise
devam ettigini gésterdi.

ABD Sanayi Uretimi Yillik
Biiyiime Hizi (%)
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= »e EkOnomisi, 2013 yili 3.
I ngeyreginde ivmesini arti-
rarak %7,8 oraninda bliylime kay-
detti. Bliyiimenin %56’lik kismini
yatinmlar sagladi. Yillik bazda
%20 oraninda biiyiiyen sabit var-
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Gin Yatinm Odakl
Biiyimesini
Siirddiriiyor
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m2012C2 ®2012C3 ®2012C4

lik yatinmlarinda, ozellikle kamu
altyapi projeleri rol oynadi. GSYH
bliylimesine, tiiketim katkida
bulunurken, ihracattaki yillik da-
ralma ise olumsuz etki yapti. Bu-
nunla birlikte, kaydedilen yiiksek

GSYH Biiyiime Hizi (%, yilhk)

G.Kore

2013 G1

2013

Kaynak: TradingEconomics

bliyiime hizina ragmen biiylime-
nin motor giicli olan yatirimlarin
kredilerle besleniyor olmasi, bir
yandan ekonomideki risk senar-
yolarini  kuvvetlendirirken diger
yandan da enflasyonist baskilarin

Kaynak: TradingEconomics

Rusya

2013G2 2013 G3

Giiney Kore'de Ekonomik
Canlanma Belirtileri

artmasina sebep oluyor. Bir di-
ger yiikselen ekonomi olan Giiney
Kore’'de ise, ekonomi 3. geyrekte
ivme kazandi. %3,3 biyiime kay-
deden G. Kore, bdylece 2011
son ¢eyreginden bu yana en hizli
GSYH biyimesini gerceklestir-
di. Biylimeye en biyiik katki,
sirasiyla %2,2 ve %8 oranlarin-
da artan 0Ozel tiiketim ve ingaat
yatinmlarindan geldi. ihracatin
ise biyiime hizina, pozitif ancak
6nceki dénemlere gore daha kii-
¢k bir etki yaptigr gordldi. G.
Kore’de ekonomik aktivite son
aylarda da canlanma sinyalleri
veriyor. Ekim ayinda hem tiiketici
hem de reel kesim kanadinda gii-
ven artmaya devam etti.

Rusya ekonomisi ise durgunlu-
gunu siirdartyor. Yihn 2. geyre-
ginde kaydettigi %1,2’lik GSYH
biyime hizini 3. ceyrekte de tek-
rarlayan Rusya’da, ayni dénemde
tiketici giveni 1 puan gerileyerek
-7'ye disti. Reel kesimdeki gu-
ven ise, Eylil ayinda da diisls
trendini koruyarak -5 seviyesine
indi. Eyliil'de issizlik orani ise 0,1

Rusya'da Ekonomik Aktivite Zayif  puan artarak %53 oldu.



